ETHOS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

MANUAL DE CONTROLE E GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

17/03/2021



1. OBJETO

1.1. Este Manual de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Manual”),
adotado nos termos do Cddigo de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de
Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais (“Cddigo” e “ANBIMA”, respectivamente) e do disposto nas Regras e
Procedimentos ANBIMA de Risco de Liquidez para Fundos 555 n® 06 de 23 de maio de
2019 ("Regras e Procedimentos ANBIMA"), estabelece os procedimentos de controle e
gerenciamento do risco de liquidez a serem observados nas carteiras de valores
mobilidrios (“Carteiras”) geridas pela Ethos Capital Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”),
gerenciados e mensurados em concordancia com os objetivos e normas estabelecidos
pelo Comité de Riscos.

2. PRINCIPIOS GERAIS

2.1. A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e
responsabilidades em relagdo as Carteiras, desempenhard suas atribuicoes em
conformidade com a politica de investimento das Carteiras sob sua gestdo (“Politica de
Investimento”) e dentro dos limites do seu mandato, implementando e analisando
relatérios gerenciais, de forma a promover e divulgar de forma transparente as
informacdes a eles relacionadas, identificando, desta forma, situagdes que representem
risco de desenquadramento.

2.2. O objetivo principal deste Manual é proteger o melhor interesse dos cotistas das
Carteiras de forma a assegurar tratamento equitativo e preservar as condicdes de
movimentagoes e resgates estabelecidas nos regulamentos e demais documentos das
Carteiras, considerando a liquidez dos ativos e as caracteristicas dos passivos que
compdem as Carteiras, assim como as concentracdes € movimentagdes de todas as
Carteiras geridas.

2.3 A Gestora cumprira todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio
de suas atividades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar
a administracdo de seus proprios negocios.

2.3.  Orrisco de liquidez é observado a partir da possibilidade de (i) uma operacao de
uma Carteira nao ser realizada por envolver um volume superior ao volume total do
mercado, o que pode ocorrer devido a custos de transagao substanciais aos investidores
que desejam resgatar seus investimentos, ao pedido de resgate nao ser realizado a
tempo ou a uma valorizagao imprecisa dos ativos que compdem a Carteira (ii) as
Carteiras nao estarem aptas a honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias,
sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, (iii) eventuais
incompatibilidades valores disponiveis em caixa e equivalentes de caixa e o montante



exigivel a curto prazo, e (iv) vencimento antecipado de obrigagdes da Carteira, dentre
outros casos.

2.4. A estratégia aplicada pela Gestora privilegia os investimentos em ativos de maior
liguidez. O processo de construgao de carteira penaliza a concentracao em instrumentos
menos liquidos, reduzindo assim a eventual alocacao final em tais ativos e derivativos.

2.5. A gestdo do risco de liquidez sera aplicada a todos os ativos financeiros
integrantes de Carteiras de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto. Este Manual nao sera aplicavel no caso de fundos de investimento
exclusivos e/ou reservados.

2.6. A gestao do risco de liquidez é responsabilidade comum tanto da Gestora quanto
do administrador fiduciario da Carteira, sempre que aplicavel.

3. CRITERIOS DE CONTROLE DE LIQUIDEZ

3.1. O controle da liquidez dos ativos inseridos nas Carteiras é realizado com base na
média de volume de negociacdo diaria e comparado com a magnitude total dos ativos
individuais. As Carteiras devem operar com o minimo da posi¢ao diaria em caixa ou
ativos extremamente liquidos estabelecidos pelo Comité de Riscos.

3.1.1. O Comité de Riscos da Gestora se reunira mensalmente e devera ser composto
pelo Diretor Gestor, pelo Diretor de Riscos, pelo Diretor de Compliance e por um membro
representante da Peninsula Capital Participacdes Ltda. Caso haja o desenquadramento
das Carteiras considerando os aspectos listados na clausula 3.2 abaixo, o Comité de
Riscos devera se reunir de maneira extraordindria. Todas as decisdes do Comité de
Riscos serao, obrigatoriamente, tomadas por maioria simples entre seus membros,
sendo que sera lavrada e arquivada a ata de cada reunidao. Em caso de empate nas
deliberagbes, o Diretor de Riscos tera o voto de qualidade.

3.2. O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera,
no minimo, os seguintes aspectos: limites minimos de liquidez dos ativos, participacdo
de cada ativo na Carteira, testes de estresse periddicos, planos de contingéncia e
expectativa da Gestora em relacdo a manutencao dos ativos na Carteira.

3.3. O monitoramento dos critérios de liquidez deve ser realizado em carater semanal,
através da producdo de relatérios internos, com a finalidade de verificar se a
diversificacao da carteira do Fundo permite o atendimento as proporcdes mencionadas
no item 3.4. As fontes de dados utilizadas para as mensuracoes serdo dados publicos
produzidos por terceiros independentes.



3.4. Serd estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada Carteira e
outro para a Gestora como um todo. O percentual do patrimonio liquido de cada Carteira
que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizacdo, com base no nimero de dias
necessarios para a liquidacdo de cada posicao, deve ser sempre superior a esse limite.

3.5. O perfil do passivo de cada Carteira é composto por, mas nao se limita a,
encargos, como despesas de corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal,
impostos, taxa de administracdo, entre outros, além de pagamento de resgates e
compras de ativos. O perfil de ingressos e resgates das Carteiras sera medido de acordo
com a média mensal dos Ultimos 12 (doze) meses.

3.6. Serao utilizados, no controle de liquidez dos ativos das Carteiras, os fatores de
liquidez publicados pela ANBIMA nas Regras e Procedimentos ANBIMA.

4. SITUAGOES ESPECIAIS

4.1. O risco de liquidez pode ser majorado em situagOes de crise ou em situacoes
especiais de iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada
ativo. A Gestora, nestas situagdes, mantera uma maior participacdo do patriménio liquido
de cada Carteira em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria,
o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

4.2. Em casos de eventos de identificacdo de iliquidez, a Gestora devera comunicar o
administrador fiduciario, quando aplicavel.

4.3. Em situagOes especiais, a Gestora, em conjunto com o administrador fiduciario
aplicavel, avaliara a necessidade de implementar medidas “excepcionais” de gestao de
risco de liquidez, como resgates pré-anunciados (“notice periods") e a suspensao de
resgates, sendo realizados as alteracdes necessarias nos regulamentos de fundos de
investimento que venham a necessitar dessas medidas, sendo dado total disclosure ao
mercado da implementacao de tais situagdes excepcionais.

4.4. Adicionalmente, as metodologias adotadas para derivativos de balcao, cotas de
fundos de investimento, acdes e ativos no exterior devem refletir a dindmica de mercado
e ter como referéncia as caracteristicas basicas desses instrumentos.

5. RESPONSABILIDADES
5.1. O controle e gerenciamento da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos

Fundos é realizado através da elaboracdo de planilhas com periodicidade diaria
necessaria.



5.1.1. De forma a considerar a concentragdao e a movimentacao das carteiras geridas
pela Gestora, as planilhas deverao incluir a liquidez dos diferentes ativos financeiros,
bem como descrever as obrigacdes dos fundos geridos pela Gestora, incluindo depdsitos
esperados e outras garantias.

5.2. A definicdo dos critérios e procedimentos de controle e gerenciamento de
liquidez dos ativos inseridos nas Carteiras, assim como a avaliagao dos relatdrios de risco
desta natureza, é realizada pelo Diretor de Riscos.

5.3. A equipe de riscos e o Diretor de Riscos deverao zelar pela execugao, qualidade
do processo e metodologia da liquidez dos ativos das Carteiras, bem como toda decisao
referente a gestdo do risco de liquidez devera ser documentada. A equipe de gestao de
risco deve também zelar pela guarda dos documentos que contenham as justificativas
das decistes tomadas no &mbito da gestdo do risco de liquidez.

5.4. Todos os documentos que subsidiem as decisdes do Diretor de Riscos deverao
ser arquivados e ficar disponibilizados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, de
forma a garantir a exatidao, veracidade e integridade das informacOes e suas respetivas
evidéncias.

6. Disposicoes Finais

6.1. A revisao dos parametros e premissas estabelecidas neste Manual deve ser
realizada no minimo no periodo de 12 (doze) meses, sendo que uma periodicidade menor
podera ser adotada em razdo de (i) mudancas na conjuntura econdmica, (ii) variagOes
historicas dos cenarios eleitos para os testes, (iii) mudancas nas condigdes de mercado
e (iv) alteragdes de caracteristicas das Carteiras geridas. Na revisao deste Manual serdo
considerados os resultados das auditorias interna e externa.

6.2. A metodologia apresentada no presente Manual devera estar compativel com (i)
as caracteristicas das Carteiras geridas; (ii) as variagdes historicas dos cenarios utilizados
nos monitoramentos acima indicados; e (iii) as condicdes atuais de mercado.
Adicionalmente, circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcao de
mudangas de conjuntura econdmica, bem como a crescente sofisticacao e diversificagao
de ativos sao aspectos que devem ser considerados na metodologia em questao.

6.3. O presente Manual sera registrado junto a ANBIMA e, sempre que necessario,
podera ser disponibilizado para consulta a outras instituicdes participantes da ANBIMA,
desde que esta disponibilize controle de acesso de modo a garantir o sigilo das
informacoes.
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