POLITICA FORMAL DE DECISAO DE INVESTIMENTOS E DE SELECAO E
ALOCACAO DE ATIVOS DA
ETHOS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Politica”)

1. INTRODUGCAO

1.1. Esta Politica, adotada nos termos da Instrucdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada, e das normas
autorregulatorias aplicaveis, estabelece os principios, conceitos e diretrizes basicas que
norteardao a Ethos Capital Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”) na selecao e alocacao
de ativos no exercicio de sua atividade de rateio de ordens, gestdo de recursos de
terceiros, gestao de crédito privado e gestao de patrimonio, e orientardo a conduta de
todos aqueles que possuam cargo, funcao, posicao, relacao societaria, empregaticia,
comercial, profissional, contratual ou de confianga com a Gestora.

1.2. A Gestora é uma gestora independente de carteiras e fundos de investimentos
(“Carteiras”), responsavel pela gestdao de recursos em todas as modalidades de
mercado de ativos financeiros, com rigido controle de risco, governanca e
especializacdo. Por meio de uma politica de analise multidisciplinar, a Gestora busca
oportunidades de investimento que oferegam relacdo assimétrica entre retorno
esperado e risco incorrido.

2. DECISAO DE INVESTIMENTO

2.1. A Gestora desenvolveu um processo de investimentos para atender sua gestao
e alocacgao de ativos de forma eficiente e segura, utilizando diversas metodologias para
identificar as oportunidades de investimento, baseada em decisdo colegiada de um
comité de investimento (“Comité de Investimento”). A Gestora possui um Comité de
Investimento, onde s3o discutidas as principais posicoes da Gestora e tdpicos tais
como: temas de investimentos, revisdao das posicOes, relacao risco/retorno das
operacoes, liquidez, concentracao e diversificacao dos ativos.

2.2. O Comité de Investimento da Gestora se reunira mensalmente e devera ser
composto pelo Diretor Gestor, por dois membros da diretoria da Gestora por ele
indicados, e por um membro representante da Peninsula Capital Participagbes Ltda.
As decisdes do Comité de Investimento sao tomadas por maioria simples, sendo
lavrada ata a cada reuniao do Comité de Investimento, sendo que, em caso de empate,
o Diretor Gestor tera o voto de qualidade.



2.3. Em fungdo do perfil e da estratégia da Gestora, cabe ao Comité de
Investimento tracar as estratégias de alocacao de curto, médio e longo prazo.

2.4. A Gestora podera acatar recomendacOes de investimento ou desinvestimento,
desde que por meio de outras estruturas de governanga previstas nos regulamentos
dos fundos de investimento ou nos contratos de prestacao de servico de gestdao de
patrimonio financeiro.

2.5. Sem prejuizo das regras estabelecidas nos itens anteriores, a Gestora é a
responsavel final pelas decisdes de investimento de suas Carteiras, devendo manter
evidéncias que assegurem ou comprovem o cumprimento do processo de
investimento, analise de riscos e adequacao aos regulamentos dos fundos e contratos
de prestacdo de servico de gestao de patrimonio financeiro, bem como a legislacdo
vigente.

3. SELECAO DE ATIVOS

3.1. Por meio do processo de analise, a Gestora busca alcancar consisténcia em
investimentos através da aderéncia a processos disciplinados de identificacdo e selecao
de ativos.

3.2. Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais,
dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como das relagdes histdricas de
precos entre os mais diversos ativos, sao definidas pela Gestora as suas estratégias e
a selecao dos ativos, sejam estes ativos diretos ou fundos de terceiros, respeitando-
se sempre a legislacdao, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes
estabelecidas nas politicas de investimento referentes as Carteiras sob gestdao da
Gestora.

3.3. A Gestora sempre observara a adequacao dos ativos financeiros as Carteiras
previamente a realizagdo das operacoes de investimento ou desinvestimento, levando
em consideracdo as estratégias de investimento das Carteiras, seus limites de risco e
as regras previstas nos documentos das Carteiras e na regulamentagao vigente. Nesse
sentido, a Gestora jamais se utilizara de qualquer instituto, de forma direta ou indireta,
para aplicar em ativos que, se aplicados diretamente, descumpririam com a politica de
investimento das Carteiras geridas.

4. ALOCAGAO DE ATIVOS



4.1.  No Comité de Investimento sdo definidas as diretrizes e as estratégias adotadas
pelas Gestora e pela area de administracdo de carteiras, sendo que a decisdo final de
alocagdo dos recursos das Carteiras é responsabilidade dos gestores, assessorados por
suas equipes, dentro de seus mandatos e estratégias. Sempre que necessario,
reunioes extraordinarias do Comité de Investimento sdo realizadas para atender
demandas especificas e/ou excepcionais.

4.2. Os investimentos sdo realizados por meio de uma selecdo criteriosa das
posicOes, incluindo concentragdes e diversificagdes, que maximizem a relacao
retorno/risco das Carteiras. Por sua vez, o desinvestimento de uma posicao ocorre
quando, apds a revisdao das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o
investimento nao é mais compativel com os riscos envolvidos.

4.3. Cabera ao Diretor Gestor atuar em conformidade com as decisOes e estratégias
da Gestora, em conformidade com os regulamentos dos fundos de investimento
geridos e com os contratos de prestagao de servico referentes as Carteiras geridas.

4.3.1. O Diretor Gestor analisa continuamente o ambiente econdmico para
determinar o impacto potencial no desempenho de titulos e valores mobiliarios.
O Diretor Gestor analisa, ainda, as caracteristicas do titulo e os retornos
historicos, identificando os fatores fundamentais que influenciam as relacdes
entre investimentos e retornos, assim como relacionando essas conclusdes
com as projecOes da Gestora para determinar alternativas atraentes de
investimentos.

4.4. A area de research conduz pesquisa propria dividida em 3 (trés) vertentes:
(i) analise macroeconémica e setorial global, empreendida usando uma combinacdo
de analise qualitativa e estatistica; (ii) andlise quantitativa das condi¢des de mercado,
das variaveis de fluxo e de sentimento, empreendida usando modelos estatisticos
proprietarios; e (iii) andlise bottom-up das empresas/economias as quais a Carteira
aloca ou estaria disposta a alocar risco, empreendida usando ferramentas contabeis
tradicionais.

5. POTENCIAL CONFLITO NA ALOCAGAO — RATEIO DE ORDENS

5.1. O objetivo principal da politica de rateio é proteger o melhor interesse das
Carteiras e garantir, em decorréncia da sistematica de alocacdo de ordens e em
observancia aos parametros ora estabelecidos, resultados equitativos entre os fundos,
de modo a ndo permitir que uma Carteira obtenha ganhos em prejuizo de outra, e
eliminar qualquer possibilidade de ocorréncia de conflitos de interesses na alocagao



de ordens ganhadoras ou perdedoras entre as Carteiras geridas pela Gestora.

5.2. A Gestora pode vir a gerir mais de uma Carteira com politica de investimento
similar, de modo que mais de uma das Carteiras geridas pela Gestora podera investir
em um determinado ativo. Neste sentido, a Gestora devera possuir controle efetivo
sobre os documentos e histdrico de operagdes relacionadas a cada Carteira, de forma
a comprovar a realizagao das operagdes em bases equitativas e livre de conflitos de
interesse.

5.3. Como regra geral, um dos membros da area de administracao de carteiras é
designado para cada Carteira, de forma que as ordens de investimento entre as
Carteiras ndo sejam conflitantes. Adicionalmente, o Comité de Investimento orientara
a alocacdo das transacdes, sempre no melhor interesse das Carteiras.

5.4. Para casos especificos, em que a aprovacao da aquisicdo de ativos é de
responsabilidade do Comité de Investimento e/ou é realizada na forma do regulamento
de determinado fundo gerido, eventual conflito de interesse deve ser mitigado pela
participacdo do comité de investimento do respectivo fundo na decisao de
investimento.

5.5. Caso a oportunidade de investimento venha a se relacionar a mais de uma
Carteira sob gestao da mesma Gestora, esta ira realizar o rateio dos custos envolvidos
nas transagoes dos ativos de forma proporcional ao volume investido por cada uma
das respectivas Carteiras, de forma a nao permitir o aferimento de qualquer vantagem
e assegurar que a divisao sera realizada de forma equanime, ndo havendo Carteiras
privilegiadas em detrimento de outras.

5.6. Caso a Gestora tenha de alterar a relacao das Carteiras definidas para participar
do rateio mencionado no item 5.5 acima, a Gestora devera manter registro dessa
alteracao.

5.7. Nos casos de operacdes entre veiculos de investimento geridos pela Gestora
e/ou entre um veiculo de investimento gerido e uma contraparte ou intermediario do
mesmo conglomerado ou grupo econdmico da Gestora, deverdo ser observadas as
regras estabelecidas nos regulamentos dos respectivos fundos sobre conflito de
interesses e eventuais aprovagdes necessarias por parte dos cotistas dos fundos. Caso
os membros da equipe de gestao dos veiculos de investimento verifiquem situacdo de
potencial conflito de interesse, o Diretor de Compliance devera ser notificado
imediatamente.



6. GESTAO DE RISCO E COMPLIANCE

6.1. A Gestora terceiriza os servigos de administracao dos fundos de investimento
geridos para o administrador fiduciario (“Administrador”). O Administrador também
monitora o risco das carteiras dos fundos por ele administrados (por meio de VaR e
Stress Testing) e, em conjunto com a Gestora, monitora eventuais
desenquadramentos de limites previstos nos normativos vigentes aplicaveis, bem
como o cumprimento dos limites previstos nas respectivas politicas de investimento
das Carteiras.

6.2. E responsabilidade da &rea de gestdo de risco, drea independente da area de
administracdo de carteiras, atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos
de limites de ativo ou conjunto de ativos, de acordo com as politicas e manuais da
Gestora, tais como, mas nao se limitando a, a Politica de Gestao de Risco, o Manual
de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez, o Manual de Etica, Compliance e
Seguranca, bem como os normativos vigentes aplicaveis ao cumprimento dos limites,
de acordo com os regulamentos dos fundos de investimento, os contratos de prestacao
de servico referentes as Carteiras sob sua gestdo e as determinacdes do Comité de
Investimento. Nesse sentido, em caso de desenquadramento ativo ou passivo, a
Gestora diligenciara pelo reenquadramento, respeitando o melhor interesse dos
investidores.

6.2.1. Em caso de transferéncia, para a Gestora, de Carteira gerida por
outra entidade, a Gestora devera realizar avaliagao criteriosa quanto a
identificacdo de possiveis desenquadramentos de forma prévia a
assuncao do servigo de gestdo. Por outro lado, em caso de transferéncia
de Carteira da Gestora para outra entidade, a Gestora devera comunicar
ao administrador fiduciario, conforme aplicavel, eventuais
desenquadramentos da Carteira.

6.3. A Gestora possui um sistema de risco de mercado préprio que apoia o controle
de risco. O Comité de Investimento tem poderes para, eventualmente, limitar o uso
de VaR de forma a evitar maiores prejuizos que porventura possam ser originados
pelas novas operagoes.

7. GESTAO DE RISCO DE CREDITO PRIVADO

7.1. A Gestora é responsavel pela gestao do crédito das Carteiras geridas, uma vez



que é primordial avaliar e analisar adequadamente o risco para a selecdo de ativos de
natureza crediticia a serem adquiridos pelos fundos que gere (“Ativos de Crédito
Privado”). Isso ocorre dado que ha a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
(i) ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacoes
financeiras nos termos pactuados; (ii) a desvalorizagdao do Ativo de Crédito Privado
decorrente de deterioracao na classificagao do risco do tomador, reducao de ganhos
ou remuneracoes; e (iii) as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da
recuperacao. Nesse sentido, o comité de risco da Gestora (“Comité de Risco”) devera
considerar, caso a caso, a importancia da combinacao de analises quantitativas com
analises qualitativas e, em determinadas situacdes, utilizar métricas baseadas nos
indices financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada.

7.1.1. A Gestora ndo podera, em nenhuma hipdtese, terceirizar a gestao dos
Ativos de Crédito Privado dos Fundos 555 nos quais atue como gestora de
recursos.

7.1.2. A titulo de prévia aquisicdo e acompanhamento, a Gestora verificara os
precos dos Ativos de Crédito Privado no mercado secundario.

7.2. Como o risco de crédito privado esta associado aos riscos de capital privado,
os investimentos atrelados a estes titulos requerem procedimentos e analises
especificos e diligentes. Para tanto, o Comité de Risco da Gestora tem como escopo
monitorar a exposicao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados. Este
analisara as informacgOes didrias das Carteiras, seus limites e volatilidade dos ativos
em relagdo a exposicao aos mercados, considerando a relacdo dos mesmos com os
cenarios apresentados, bem como buscara identificar os potenciais eventos que
possam vir a afetar os resultados das Carteiras geridas. Cabe a um érgao colegiado —
o Comité de Risco da Gestora — definir limites para o investimento em Ativos de Crédito
Privado, tanto para a Gestora quanto para cada um dos fundos regidos pela Instrucao
n° 555, de 17 de dezembro de 2014, da CVM, conforme alterada (“Instrucao CVM n©
555/2014” e “Fundos 555”), bem como para emissores e contrapartes com
caracteristicas semelhantes, observado (i) os limites dispostos na Instrucdo CVM n°
555/2014, e (ii) que, salvo os casos em que o regulamento do Fundo 555 preveja
limite diverso, os Ativos de Crédito Privado ndo poderao representar mais de 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido dos respectivos Fundos 555.

7.3. Portanto, os principais critérios que fundamentam a gestdo de risco de crédito
privado e que deverao nortear a alocagao de investimentos a serem divididos entre os
fundos sao: (i) perfil de risco; (ii) liquidez; (iii) prazo de duracao; (iv) espécie e tipo
de garantias envolvidas na operacao, incluindo, mas nado se limitando, a andlise dos
instrumentos de garantia com o objetivo de verificar a suficiéncia, liquidez,
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exequibilidade, valores e forma de execucao; (v) instrumento e classe de ativos; (vi)
indices financeiros, tais como grau de endividamento, fluxo de caixa e capacidade de
geracao de resultados; (vii) capacidade de pagamento do devedor e de suas
controladas; (viii) setor de atividade econdmica do emissor; (ix) caracteristicas da
operacao; (x) compatibilidade do crédito com a politica de investimento das Carteiras;
e (xi) a qualidade das garantias envolvidas, caso existam. Tais caracteristicas sao
evidenciadas diretamente na politica de investimento individualizada para cada
Carteira e no regulamento de cada fundo sob gestao.

7.4. Os critérios dados acima serao mensurados para a aquisicdo e para o
monitoramento dos créditos privados que componham as Carteiras, com base na
decisdo do Comité de Risco.

7.5. O Comité de Risco se reunira para definir os limites de cada investimento em
Ativos de Crédito Privado, e realizara os investimentos somente se tiver tido acesso a
todas as informacdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra
e acompanhamento do ativo e se estiverem em conformidade com os regulamentos
dos fundos e/ou com as politicas de investimento individualizadas das Carteiras, bem
como com a regulamentagdo vigente.

7.6. O Comité de Risco devera, em relacao aos Fundos 555, investir em Ativos de
Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil. Excetuando-se a esta regra os
investimentos em Ativos de Crédito Privado cujos emissores tenham sido constituidos
ha menos de 1 (um) ano (sendo que, nesse caso, deverdo ser seguidos os
procedimentos estabelecidos no item 7.7 abaixo) e os que contem com: (i) cobertura
integral de seguro; (ii) carta de fianga emitida por instituicao financeira ou aval; ou
(iii) coobrigagao integral por parte de instituicao financeira ou seguradoras ou
empresas que tenham suas demonstragoes financeiras auditas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM. Nesses casos, o Comité de Risco realizara os
mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito para a seguradora, fiadora ou
avalista.

7.7. Caso o investimento que venha a se compatibilizar com a carteira dos Fundos
555 geridos pela Gestora tenha sido emitido por pessoa juridica constituida em prazo
inferior a 1 (um) ano, o Comité de Risco da Gestora podera deliberar sobre a realizagao
do investimento, atentando-se ao fato de que o investimento contenha clausula de
vencimento antecipado, caso o emissor nao obtenha as demonstracoes financeiras
auditadas apds 1 (um) ano de sua constituicao.



7.8. A Gestora devera observar, em operagoes envolvendo empresas de seu grupo
econdmico ou do administrador do Fundo 555, os mesmos critérios utilizados em
operacoes com terceiros, exigindo e mantendo os documentos integrantes da
operacao a esta acessorios que, adequadamente, reflitam a formalizacao juridica dos
titulos ou ativos investidos e, quando aplicavel, a formalizacao de garantias
constituidas em favor da operagao, de forma a comprovar a realizacdo das operagoes
em bases equitativas e livre de conflitos de interesse.

7.9. E responsabilidade da area de gestdo de risco atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar, solicitar e tomar providéncias frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da Gestora, tais como, mas nao se limitando a, esta Politica, o
Manual de Controle e Gerenciamento de Risco de Liquidez, o Manual de Etica,
Compliance e Seguranca e a Politica de Metodologia de Gestdo de Risco, elaborando,
mensalmente, relatério de monitoramento acerca de eventuais desenquadramentos,
bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites
de acordo com os contratos, regulamentos e prospectos, quando aplicavel, dos fundos
e a aderéncia as determinagdes do Comité de Investimento.

7.10. O Comité de Risco se reunira mensalmente ou em periodos inferiores, se for
necessario, para verificar e reportar ao Diretor de Riscos os parametros atuais de risco
dos créditos das Carteiras sob gestdo da Gestora. Também devem ser discutidos e
aprovados pelo Comité de Risco os limites de exposicdao de riscos atribuidos a cada
uma das carteiras dos fundos, de forma compativel com seus respectivos
regulamentos e os limites nao expressos nestes.

7.11. Participam do Comité de Risco da Gestora Diretor responsavel pela
administracao de carteiras, o Diretor de Gestao de Risco, o Diretor de Compliance,
além de 1 (um) membro representante da Peninsula Capital Participacdes Ltda.

7.12. As decisbes do Comité de Risco deverdo ser tomadas por maioria simples e,
em caso de empate, o Diretor de Riscos tera o voto de qualidade, sendo que sera
lavrada e arquivada a ata de cada reunido do Comité de Risco.

7.13. A area de gestdo de risco devera monitorar diariamente os Ativos de Crédito
Privado que compde as Carteiras. Em caso de descumprimento dos limites de crédito,
a area de gestdo de risco devera informar imediatamente ao Comité de Risco e a area
de administragao de carteiras, sendo que a aquisicao de mais ativos do mesmo tipo
deve ser suspensa até o reenquadramento da Carteira ou da Gestora nos limites
estabelecidos pelo Comité de Risco.



7.14. Os profissionais da area de administragdo de carteiras da Gestora sao
responsaveis pela aquisicdo e monitoramento de Ativos de Crédito Privado, e se
reportam ao Diretor Gestor. Sao atribuicdes de tais profissionais:

(i) a gestao e implementacao de andlises quantitativas e qualitativas dos
Ativos de Crédito Privado, conforme o caso, baseando-se nos indices
financeiros do emissor e de seu conglomerado ou grupo econémico,
bem como em seus aspectos reputacionais, tributarios, legais e
regulatdrios, por meio de auditoria (due diligence) de informacdes e
documentos, preferencialmente pulblicos, que sejam passiveis de
verificacdo, os quais deverdo possibilitar (a) a verificacdo prévia da
compatibilidade do Ativo de Crédito Privado que se pretende adquirir
com a politica dos fundos e com a regulagao vigente; (b) a avaliacao
da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas,
bem como da qualidade das garantias envolvidas, caso aplicavel; e (c)
aplicacdo e verificagao de procedimentos adotados para aquisicao e
monitoramento dos Ativos de Crédito Privado;

(i) a aplicagao e verificacao de procedimentos adotados para controle dos
limites de crédito por emissor, individuais ou em nivel agregado de seu
conglomerado ou grupo econdmico, considerando condicdes normais
de mercado, bem como condicbes de estresse, e observando os
regulamentos dos fundos e a regulacao aplicavel; e

(iii) aimediata comunicagao ao Diretor Gestor em caso de descumprimento
dos limites dos Ativos de Crédito Privado, conforme disposto no Capitulo
9 abaixo.

7.15. O rating atribuido por agéncia classificadora aos Ativos de Crédito Privado,
guando houver, sera utilizado como informacao adicional a avaliacao do risco de
crédito e dos demais riscos a que devem proceder, observadas as disposicdes desta
Politica, e a decisao de investimento ndo sera baseada exclusivamente em tal rating.

7.16. Na presente data, a Gestora atua exclusivamente na gestdao de Fundos de
Investimento em Participagdes, Fundos de Investimento em Agdes e Fundos de
Investimento Multimercado, inclusive fundos de crédito privado e investimento no
exterior. Casa haja alteracdao nesse cendrio, a Gestora promovera as devidas
alteracdes nesta Politica, conforme necessario.



8. MONITORAMENTO

8.1. A Gestora implementara controles capazes de armazenar o cadastro dos
diferentes Ativos de Crédito Privado adquiridos, no qual constardo as caracteristicas
do ativo, reunindo informagOes tais quais: (i) instrumento de crédito; (ii) datas e
valores de parcelas; (iii) datas de contratacdo e vencimento; (iv) taxas de juros; (v)
garantias; (vi) data e valor da aquisicao; e (vii) informagdes sobre o rating do ativo,
quando aplicavel. Conforme seja aplicavel a cada tipo de Ativo de Crédito Privado
investido, os controles utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa nao
padronizados, representar curvas de crédito e calcular o valor presente das operagoes.

8.2. A Gestora devera implementar e manter processo e monitoramento dos Ativos
de Crédito Privado adquiridos de modo a acompanhar (i) os riscos envolvidos na
operacao, (ii) a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito, (iii) os riscos
inerentes aos investimentos, (iv) a qualidade do Ativo de Crédito Privado (capacidade
de geracao de resultados; grau de endividamento; analise do fluxo de caixa; setor da
atuacdo econdmica) dos principais emissores/devedores, e (v) a exequibilidade das
garantias enquanto o Ativo de Crédito Privado permanecer na carteira de investimento
do Fundo 555.

8.3. A Gestora podera realizar monitoramento simplificado para os Ativos e Crédito
Privado cujos emissores estejam listados em mercados organizados.

8.4. A Gestora monitorara periodicamente os indicadores de mercado disponiveis,
como proxy da qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os quais
se perceba que existe alta correlaggo com o desempenho das empresas (e.g.
performance das acdes e dos titulos de divida, ratings publicos e spread praticado nas
Ultimas captacoes feitas no mercado).

8.5. A Gestora reavaliara periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos Ativos de Crédito Privado adquiridos pelos Fundos 555,
sendo a periodicidade da revisdo proporcional a qualidade do credito — quanto pior o
rating, o tempo entre as avaliacdes também deve ser menor. Todas as reavaliagdes
serao apresentadas ao Comité de Investimentos e registradas nas atas das reunioes
para que fiqguem documentadas.

8.6. As avaliagbes de que trata o item 8.5 acima serao formalizadas e ficarao
disponiveis ao Administrador e a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, sempre que solicitadas, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

10



8.7. O Administrador é responsavel pela administracao dos fundos da Gestora e
desenvolve os relatorios de enquadramento para os fundos, incluindo limites de
alavancagem, ativos permitidos, duration, entre outros, e abrangendo limites legais e
da politica de investimentos previstos no regulamento e no prospecto (caso aplicavel)
dos fundos.

9. GOVERNANCA

9.1. Caso os profissionais da Gestora identifiquem riscos ou irregularidades em
potenciais Ativos de Crédito Privado ou em Ativos de Crédito Privado ja integrantes
das carteiras dos fundos, tais irregularidades deverao ser informadas ao Diretor de
Compliance e/ou ao Diretor de Riscos, em tempo habil para prevencdo ou mitigagao
dos potenciais impactos que possam vir a serem observados no ambito dos fundos.

9.2. Caso o Diretor de Compliance e/ou o Diretor de Riscos identifique que o risco
ou irregularidade de que trata o item 9.1 acima seja de alta sensibilidade, devera
encaminha-lo a alta administracdo da Gestora, formada pelos socios-diretores e por
representante da Peninsula Capital Participagdes Ltda., na qualidade de socio
controlador da Gestora.

10.ASSIMETRIA DE RETORNOS ESPERADOS

10.1. O objetivo final dos controles é a aplicabilidade desta Politica, bem como
encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima
probabilidade de perdas.

11.ATUALIZACOES

11.1. A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses,
e sempre que for necessario, considerando os principios e diretrizes aqui previstos,
bem como a legislacao e regulamentagao aplicavel.

11.2. Esta Politica, desde sua criagao, passou pelas seguintes revisoes:

Versao Data de emissao Motivo da revisao

V1.0 24/03/2021 Versao da Politica elaborada no ambito de
revisao geral das politicas da Gestora,
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consolidando as politicas de alocagdo e
selecao de investimentos e de rateio e
divisao de ordens.

Sao Paulo, 24 de margo de 2021.

b3

X X
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