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POLITICA DE PROCEDIMENTOS DE ADEQUAGAO AO PERFIL DO INVESTIDOR &
CONHECA SEU CLIENTE DA
ETHOS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

(“Politica”)
1. OBJETO

1.1. Nos termos da Instrucao n° 558, de 26 de marco de 2015, da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), conforme alterada (“Instrucdo CVM 558"), observado o Cddigo de Regulacado
e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("TANBIMA” e “Cddigo”, respectivamente),
adotamos esta Politica, que estabelece os procedimentos a serem adotados pela Ethos Capital
Gestao de Recursos Ltda. (“Gestora”) para a prestagao de servigos de administracao de recursos
financeiros de seus clientes (individualmente, “Investidor”, e, em conjunto, “Investidores”), com
foco individualizado nas necessidades econOmico-financeiras desses Investidores, conforme
aplicavel.

2. SERVICO DE GESTAO DE PATRIMONIO FINANCEIRO

2.1. A Gestora elaborard, por escrito, uma Politica de Investimento individualizada para cada
Investidor, a qual devera constar do contrato de prestagao de servigos assinado pelo Investidor.

2.2. Compreendem os servicos de gestao de patrimonio:
(i) assessoria na selegao e analise de risco dos ativos nao financeiros;
(ii) identificacao das necessidades do Investidor relacionadas a outros mercados, tais
como, mas nao se limitando a, participacdo em empresas, ativos imobiliarios,

semoventes, objetos de arte e antiguidades;

(i)  consolidacao das informagOes referentes aos ativos financeiros e nao financeiros,
ainda que nao estejam sob sua gestao ou responsabilidade; e

(iv)  identificacdo das necessidades do Investidor relacionadas a sucessao familiar e
empresarial, bem como aos aspectos tributarios ou societarios indicando profissionais
especializados e independentes para tratar dessas necessidades.

2.3. O contrato de gestdo firmado entre a Gestora e os Investidores contera, no minimo:

(i) a relagdo e as caracteristicas dos servicos que serao prestados;

(ii) a Politica de Investimento contratada;



(i)  as obrigagOes e as responsabilidades das partes;

(iv)  as informagdes sobre outras atividades que a instituicdo exerca no mercado e os
potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a gestao do
patriménio financeiro do Investidor;

(v) a remuneragao a ser paga pelo Investidor, expressa em valores nominais e/ou em
percentual em relacao ao total do patriménio gerido;

(vi)  a possibilidade (ou ndo) de recebimento de remuneracdo indireta de terceiros,
decorrente dos servicos de gestao de patrimoénio financeiro, detalhando, em caso
positivo, a forma de recebimento dessa remuneracao;

(vii) os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdo com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidagao futura e nas operagoes de
empréstimo de agoes; e

(viii) o conteudo e a periodicidade das informagdes a serem prestadas ao Investidor.

2.4. Em até 90 (noventa) dias do encerramento de cada semestre do ano civil, a Gestora
enviara aos Investidores relatério informando o valor total da remuneracdo recebida, direta ou
indiretamente, pela Gestora em decorréncia dos servigos prestados. Essa documentacao sera
arquivada, em arquivo eletronico, pela Gestora, para possibilitar a consulta pela ANBIMA e/ou
pelas agéncias regulatérias competentes.

3. ESTRUTURA DA 03 GESTAO

3.1. A Gestora possui um Diretor de Gestdo de Patrimonio, que é o mesmo Diretor responsavel
pela administracao de Carteiras (Diretor Gestor).

3.2. A Gestora conta com uma equipe dedicada a gestdo de patrimonio de Investidores,
contando com, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos profissionais certificados
profissionalmente como especialista em investimentos (CEA) ou gestor (CGA), pela ANBIMA, ou
como planejador financeiro (CFP®) ou analista financeiro (CFA®). Adicionalmente, as Gestoras
promovem programas de treinamento para recomendar a seus colaboradores a fim de assegurar
o cumprimento dos procedimentos de adequacao ao perfil do investidor e conhega seu cliente
estabelecidos nesta Politica.

3.3.  Previamente a assinatura do contrato de prestacao de servicos de gestao de patrimonio
financeiro, o Comité de Compliance sera convocado para se pronunciar sobre a aceitacao do
potencial Investidor na base de clientes da Gestora. Nesse contexto, o Comité de Compliance
podera vetar a formalizacdo de um relacionamento comercial com algum potencial Investidor,
apos fundamentada justificativa da area de compliance.



4, ADEQUACAO AO PERFIL DO INVESTIDOR
Perfil do Investidor

4.1.  Os Investidores devem preencher o Questionario de Adequacdo ao Perfil do Investidor,
constante do Anexo I a esta Politica (“Questionario”), no momento da assinatura do contrato de
prestacdo de servicos de gestao de patrimonio financeiro. Os profissionais da Gestora devem
orientar os Investidores a melhor forma de preencher as informagdes solicitadas, bem como
devem informa-los que poderdo alterar suas respostas a qualquer momento, durante seu
relacionamento com a Gestora, bastando preencher novamente o Questionario.

4.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, o preenchimento do Questionario é de inteira
responsabilidade do Investidor.

4.2. Com base nas informacdes fornecidas pelos Investidores, a area responsavel pela
administracdo de carteiras da Gestora deve classificar o perfil dos Investidores. Cada perfil sera
classificado de forma matricial em relacdo as secdes “Tolerancia a Risco”, “Necessidade de
Liquidez” e “Informacdes Adicionais” do Questionario.

4.2.1. Com relacdo a tolerancia a risco, os Investidores e potenciais Investidores poderdo ser
classificados entre as categorias “Conservador”, "Moderado” e “Arrojado”. Aos investidores com
perfil Conservador, recomenda-se manter a maioria do patriménio gerido alocado em ativos de
renda fixa e ativos que tenham garantia de protecao de capital ou garantia firme. Aos investidores
com perfil Moderado, além das recomendacdes indicadas aos investidores com perfil Conservador,
também podem ser recomendadas, agdes, BDRs e fundos de investimento estruturados, desde
que o somatdrio dessas classes de ativos nao ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do patrimonio
do Investidor junto a Gestora. Nao ha limitagdes de produto quanto a risco aos investidores com
perfil Arrojado.

4.2.2. Com relacdao a necessidade de liquidez, os Investidores e potenciais Investidores serao
classificados entre as categorias “Alta Liquidez”, “Baixa Liquidez” e “Baixissima Liquidez”. Aos
investidores com perfil de Alta Liquidez, recomenda-se manter a totalidade do patrimonio alocado
em ativos com presenca em ao menos 90% (noventa por cento) dos pregdes de negociagao em
mercado regulamentado de valores mobiliarios no periodo de 12 (doze) meses anteriores a
aplicagao. Aos investidores com perfil de Baixa Liquidez, recomenda-se manter ao menos 50%
(cinquenta por cento) do patrimonio do Investidor junto a Gestora alocado em ativos com
presenca em ao menos 40% (quarenta por cento) dos pregdes de negociacao em mercado
regulamentado de valores mobiliarios no periodo de 12 (doze) meses anteriores a aplicacao. Nao
ha limitacdes de produto quanto a liquidez aos investidores com perfil de Baixissima Liquidez,
podendo inclusive investir 100% (cem por cento) de seu patrimonio junto a Gestora em produtos
gue nao tenham mercado secundario.

4.2.3. Os Investidores e Potenciais Investidores que tenham preenchido o quadro-resposta na
secao “Informacoes Adicionais” do Questionario serdo classificados em “Especiais” e as limitacoes



a produtos serdo estabelecidas na Politica de Investimento individualizada, caso a caso, a
depender das informagdes fornecidas pelo Investidor ou potenciais Investidores.

4.2.4. Os produtos complexos, observado o disposto no item 4.10 abaixo, s6 poderao ser
recomendados aos Investidores classificados como Arrojados e Baixa Liquidez.

4.3. Com base nas informac0es fornecidas pelos Investidores e na classificagdo de tolerancia
a risco do Investidor, a area responsavel pela administracdo de carteiras da Gestora deve elaborar
uma Politica de Investimento individualizada, a seu critério, que devera estar alinhada com as
respostas fornecidas pelo Investidor. Antes de colocar em pratica a Politica de Investimento, a
Gestora devera obter a anuéncia expressa do Investidor a respeito de seus parametros.

4.4. Adicionalmente, quaisquer materiais fornecidos pelos Investidores que incluam valores ou
posicao em ativos detidos deverao ser considerados e manter consonancia, no que couber, com
a Diretriz ANBIMA de Apregamento.

4.5. Salvo se o Investidor preencher e assinar declaracao cujo modelo segue como Anexo II a
esta Politica, é vedado a Gestora recomendar um produto quando:

(i) o perfil do Investidor ndo seja adequado ao produto;

(i) nao sejam obtidas informacdes suficientes para permitir a identificacdo do perfil
do Investidor; ou

(iii) as informagoes relativas ao perfil do Investidor estejam desatualizadas, nos termos
do item 6.1 abaixo.

4.6. E responsabilidade da &rea de compliance da Gestora comunicar ao Investidor o
desenquadramento de seu perfil em relacao a determinado produto, bem como a desatualizagao
das informagdes fornecidas e ou a necessidade de coletar informagdes adicionais sempre que
considerado aplicavel por membros da Gestora. Nesse caso, o profissional que entrar em contato
com o Investidor devera apontar claramente quais sdo as causas de divergéncia para a
recomendacado do investimento — auséncia, desatualizacdo ou desenquadramento de perfil.

4.7. Se, mesmo alertado pela Gestora sobre as causas de divergéncias, conforme descrito no
item 4.6 acima, o Investidor desejar realizar um investimento que seja inadequado a seu perfil,
sera necessario o preenchimento, pelo Investidor, de declaracao cujo modelo segue anexo a
presente como Anexo II.

Perfil do produto

4.8. Os produtos a serem recomendados pela Gestora também passam por processo
classificatorio de forma matricial em relacao a seu grau de risco e liquidez, sendo categorizados,
quanto ao risco, em “Conservador”, “Moderado” e “Arrojado” e, quanto a liquidez, em “Alta



Liquidez”, “Baixa Liquidez” e “Baixissima Liquidez”. Para tal classificacdo, serdo levados em conta
0s seguintes aspectos:

(i) 0s riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes, caso haja;
(i) o perfil do emissor do produto, incluindo de crédito;

iii) a existéncia de garantias; e

(iv) 0 prazos de caréncia do produto.

4.9. A analise referente ao item “iii” acima sera estendida aos prestadores de servico de fundos
de investimento, quando for o caso.

4.10. Para fins de recomendacao e classificacdo de produtos complexos, a Gestora levara em
consideragao (i) os riscos da estrutura em comparacao com a de produtos tradicionais e (ii) a
dificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liquidez.

4.10.1. Além dos critérios estabelecidos para os produtos tradicionais, a classificacao de produtos
complexos no ambito das atividades da Gestora devera necessariamente observar os fatores
adicionais listados a seguir:

(i) metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliagdo do preco pelo
cliente;

(i) assimetria no comportamento dos fatores de risco nos resultados do produto;
(iii) indices de referéncia distintos dos benchmarks usuais do mercado ou que

representam combinacdes de indices em diferentes proporcdes na cesta;

(iv) “barreiras” a saida da aplicacao;
(v) pagamentos e/ou eventos de descontinuidade;
(vi) protecao de capital e/ou garantias condicionadas, ou seja, que possam ser

perdidas em funcdo da ocorréncia de determinados eventos;
(vii) eventos de conversibilidade entre ativos de diferentes naturezas;

(viii)  cessao de crédito e/ou lastro especifico;

(ix) cladusulas unilaterais de recompra por parte do emissor;
(x) custos de saida; e
(xi) garantias diferenciadas ou subordinagao.



4.10.2.S3o automaticamente considerados produtos complexos os fundos estruturados, os
certificados de operagbes estruturadas e as debéntures conversiveis. Ndo obstante, também
podem ser considerados produtos complexos os fundos de investimento regidos pela Instrucao
n° 555, de 17 de dezembro de 2014, da CVM, conforme alterada, a depender dos critérios acima
definidos, em especial composicao da carteira, liquidez e prazo para pagamento de resgate.

5. CONHECA SEU CLIENTE

5.1. Os funciondrios e prepostos da Gestora envidarao seus melhores esforcos para
estabelecer documentagdo verdadeira e completa da identidade, situagdo financeira e histérico
de investimento de cada Investidor, observado o disposto nesta Politica e na legislacdo aplicavel
sobre regras de “conheca seu cliente”.

5.2. Sera exigido do Investidor, no momento da assinatura do contrato de prestacao de
servicos de gestdo de patrimonio financeiro, uma declaracao sobre sua situacao financeira e
patrimonial e o nivel de seus rendimentos, de modo que a Gestora possa fixar indicadores de
analise, parametros e limites operacionais, que segue como Anexo I a presente Politica.

5.3.  Se o potencial Investidor for pessoa fisica residente no Brasil, a Gestora deve obter, no
minimo, as seguintes informacdes para o registro do cadastro: (i) nome completo, data de
nascimento, naturalidade, nacionalidade, estado civil, nome da mae; (ii) nUmero do documento
de identificacdo e orgao expedidor; (iii) nUmero de inscricao no Cadastro de Pessoas Fisicas —
CPF; (iv) nome e respectivo nimero do CPF do c6njuge ou companheiro, se for o caso; (v)
endereco completo (logradouro, nimero, complemento, bairro, cidade, unidade da federacdo e
CEP), numero de telefone e enderego eletronico para correspondéncia; (vi) ocupacao profissional
e entidade para a qual trabalha, com respectiva inscricao no CNPJ, para a qual trabalha, quando
aplicavel; (vii) informacdes acerca dos rendimentos e da situacdao patrimonial; (viii) informagoes
sobre o perfil do cliente, conforme regulamentagdo especifica que dispde sobre dever de
verificacdo da adequagao dos produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente, quando
aplicavel; (ix) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos
de investimento e de carteiras administradas; (x) se o cliente autoriza ou nao a transmissao de
ordens por procuradores; (xi) endereco completo dos procuradores, se houver, bem como
registro se eles sao considerados pessoas expostas politicamente, se for o caso, nos termos da
Instrugdo n° 617, de 5 de dezembro de 2019, da CVM, conforme alterada (“"ICVM 617"); (xii)
qualificacao dos procuradores e descricao de seus poderes, se houver; (xiii) data das atualizagoes
de cadastro; (xiv) assinatura do cliente, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 12 da
ICVM 617; (xv) se o cliente é considerado pessoa exposta politicamente nos termos da ICVM 617;
(xvi) copia dos seguintes documentos: (a) documento de identidade; e (b) comprovante de
residéncia ou domicilio; (xvii) declaragdo prevista no artigo 2° do Anexo 11-A a ICVM 617; e (xviii)
cdpias dos seguintes documentos, se for o caso: (a) procuragao e (b) documento de identidade
dos procuradores e respectivo nimero de inscricao no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF.

5.4. Se o potencial Investidor for pessoa juridica com sede no Brasil, a Gestora deve obter, no
minimo, as seguintes informages para o registro do cadastro: (i) denominacao ou nome
empresarial; (ii) nomes e CPF dos controladores diretos ou nome empresarial e inscricao no CNPJ



dos controladores diretos, com a indicacao se eles sao pessoas expostas politicamente; (iii) nome
e CPF dos administradores e procuradores; (iv) inscricdo no CNPJ; (v) endereco completo
(logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federacdo e CEP), nimero de telefone e
endereco eletronico para correspondéncia; (vi) atividade principal desenvolvida; (vii) informagdes
atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses e situagdo
patrimonial; (viii) informacdes sobre o perfil do cliente, conforme regulamentacdo especifica que
dispOe sobre dever de verificagdo da adequacao dos produtos, servigos e operacoes ao perfil do
cliente, quando aplicavel; (ix) denominagao ou razao social, bem como respectiva inscricdo no
CNPJ de pessoas juridicas controladoras, controladas ou coligadas, quando aplicavel, observado
que na hipdtese de a controladora, controlada ou coligada ter domicilio ou sede no exterior e nao
ter CNPJ no Brasil, devera ser informada a razao social e o nimero de identificacao ou de registro
em seu pais de origem; (x) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos gestores de
fundos de investimento e de carteiras administradas; (xi) se o cliente autoriza ou ndo a
transmissao de ordens por representante ou procurador; (xii) qualificagdo dos representantes ou
procuradores, se couber, e descricao de seus poderes, com a indicagdao se eles sao pessoas
expostas politicamente; (xiii) datas das atualizacdes do cadastro; (xiv) declaracao prevista no
artigo 2° do Anexo 11-A a ICVM 617; e (xv) assinatura do cliente, observado o disposto no
paragrafo Unico do art. 12 da ICVM 617.

5.4.1. Devem ser obtidas e armazenadas digitalmente copias dos seguintes documentos: (i)
documento de constituicao da pessoa juridica devidamente atualizado e registrado no 6rgao
competente; (ii) atos societarios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for o
caso; e (iii) procuracao e documento de identidade do procurador, se for o caso, conforme
aplicavel.

5.5. Se o potencial Investidor for pessoa juridica com valores mobilidrios de sua emissao
admitidos a negociacdo em mercado organizado: (i) denominagdo ou razao social; (ii) nomes e
numero do CPF de seus administradores; (iii) inscricdo no CNPJ; (iv) endereco completo; (v)
numero de telefone; (vi) endereco eletronico para correspondéncia; (vii) datas das atualizagdes
do cadastro; e (viii) concordancia do cliente com as informacodes.

5.6.  Por sua vez, se o potencial Investidor for um fundo de investimento registrado na CVM:
(i) a denominagao; (ii) inscricao no CNPJ; (iii) identificacao completa do seu administrador
fiducidrio e do seu gestor, conforme aplicavel; e (iv) datas das atualizacdes do cadastro.

5.7. No caso de investidores nao residentes, o cadastro deve, adicionalmente, conter: (i) os
nomes e numero de CPF das pessoas naturais autorizadas a emitir ordens e, conforme o caso,
dos administradores da instituicao ou responsaveis pela administragdo da carteira; e (ii) os nomes
e os numeros de CPF do representante legal e do responsavel pela custddia dos seus valores
mobilidrios.

5.8. Nas demais hipdteses, a Gestora deve obter a identificacdo completa dos clientes, dos
beneficiarios finais e de seus representantes e/ou administradores, conforme aplicavel, para o
completo registro de cadastro e conhega seu cliente, bem como informagoes atualizadas acerca
da situacao patrimonial e financeira destes, informagdes sobre perfil do cliente, conforme



regulamentagdo especifica que dispde sobre dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servicos e operagoes ao perfil do cliente, quando aplicavel, se opera por conta de terceiros, e
obter assinatura do cliente, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 12 da ICVM 617,
além de manter controle das datas de atualizacdes de cadastro.

5.9. Para reduzir a possibilidade de se tornar veiculo ou vitima de crimes de lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo, a area de compliance da Gestora conduzira, de forma
proativa, diligéncias para buscar informacdes suplementares para melhor compreensdo das
caracteristicas dos Investidores, como detalhes de seu historico profissional, pessoal, negdcios
desenvolvidos, bem como a origem da formacao do seu patriménio pessoal ou familiar e de sua
capacidade de geracao de riqueza, incluindo a identificacdo do pais onde a renda é auferida.
Referidas diligéncias permitirdao a confirmacao da existéncia do negdcio e confirmagdo das
informagdes cadastrais apresentadas, conferindo maior seguranga no processo de “Conhega seu
Cliente”. As diligéncias abrangem o acompanhamento permanente das operagdes realizadas pelo
Investidor no mercado de valores mobiliarios, favorecendo, assim, a deteccao de eventuais sinais
de alerta. Essas informacgdes devem ser obtidas de um potencial Investidor antes de sua aceitagao
pela area de compliance da Gestora e antes da concretizagao de uma operacdo. Para tanto, a
Gestora realizara pesquisa reputacional em base de dados terceirizadas (background check), para
fins de validacdo de dados cadastrais dos clientes e identificacao de beneficiario final, incluindo
consulta de midias, base de pessoas politicamente expostas e listas restritivas nacionais e
internacionais.

5.10. Quaisquer alteragdes no cadastro do Investidor dependem de solicitacdo do mesmo, que
devera informar a Gestora em até 10 (dez) dias quaisquer alteracdes em seus dados cadastrais.
Os funcionarios e prepostos da Gestora devem informar os Investidores dessa obrigacdo no
momento de seu registro, bem como essa obrigacdo devera constar do contrato de prestagao de
servicos de gestdo de patrimonio financeiro.

5.11. A area de compliance deve comunicar deve comunicar a CVM, se for o caso, a nao
ocorréncia, no ano civil anterior, de situacoes, operacdes ou propostas de operacoes passiveis de
serem comunicadas. Tal comunicagdo deve ser realizada anualmente, até o Ultimo dia Util do més
de abril, por meio dos mecanismos estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e a Unidade
de Inteligéncia Financeira.

6. MONITORAMENTO E ARQUIVAMENTO DE INFORMAGCOES

6.1. A Gestora solicitara, a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que considerado
necessario, que os Investidores atualizem seus perfis. Para esse fim, a area de compliance enviara
correspondéncia eletrénica ao Investidor questionando se ha alteracdes em seu perfil e anexando
0 Questionario. Caso a resposta seja afirmativa, sera necessario o repreenchimento do
Questionario pelo Investidor; caso a resposta seja negativa, bastara que o Investidor responda
nesse sentido, de forma inegavel.

6.2. Havendo repreenchimento do Questionario, a area responsavel pela administracao de
carteiras verificara a necessidade ou ndo de alteragdo da Politica de Investimento individualizada.



Nesse caso, a Gestora devera informar ao Investidor em até 10 (dez) dias Uteis a atualizacdo de
seu perfil e de sua politica de investimento individualizada, por correspondéncia eletronica no
enderego informado no preenchimento do Questionario.

6.3. A area de compliance também é responsavel pela divulgacdao aos Investidores do
desenquadramento de sua carteira e relacdo a politica de investimento individualizada
estabelecida para ele. Em caso de desenquadramento com declaracao especifica do Investidor
nos moldes constantes no Anexo II a presente Politica, fica dispensada a comunicacdo do
desenquadramento.

6.3.1. S3ao meios aceitaveis para a comunicacdo a que se refere o item 6.3 acima os telefones
fixo e celular, o endereco para correspondéncia e o e-mail informados no preenchimento do
Questionario pelo Investidor.

6.4. O monitoramento das informagOes fornecidas pelos Investidores, bem como os produtos
em que investem por meio da Gestora, sera feito por meio de uma planilha eletronica. Esta
planilha devera indicar a politica de investimento individualizada e, a cada produto investido que
destoe da mesma, devera corresponder a uma declaracdo de desenquadramento ao perfil do
investidor, conforme o modelo constante do Anexo II a esta Politica.

6.5. A area de compliance da Gestora elaborara e o Diretor de Compliance revisara relatério
de avaliacdo com data-base de 31 de dezembro. Esse relatdrio devera conter o seguinte:

(i) descricdo da metodologia e os controles de coleta e de atualizagdo das
informagdes obtidas pelos investidores, e suas respectivas alteragdes desde o
ultimo relatorio;

(i) uma avaliacao do cumprimento das regras, procedimentos e controles internos
destinados ao pleno cumprimento do dever de verificagao da adequacgao do perfil
do investidor; e

(i)  as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento.

6.6. A area de Compliance elaborara e o Diretor de Compliance revisara, ainda, laudo
descritivo, o qual devera ser enviado a ANBIMA até o Ultimo dia Util de marco do ano subsequente.
O laudo descritivo deve ser elaborado no formato de relatdrio, apresentando o texto de conclusao
com avaliacao qualitativa sobre os controles internos implantados para verificacdo do processo
de verificacao da adequacao ao perfil do Investidor. Esse laudo descritivo devera conter o
seguinte:

(i) descricao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos pelo
distribuidor em tais testes, para acompanhamento da metodologia de elaboracao
das carteiras adotada;



(i) indicacao, com base na metodologia aplicada, da quantidade de:
a. clientes com saldo em investimentos e/ou posicao ativa em 31 de dezembro;

b. clientes com perfil identificado, segmentando entre enquadrados e
desenquadrados quanto aos seus investimentos/operagoes;

c. clientes sem perfil identificado;

d. clientes com perfil desatualizado;

e. clientes que possuam declaragcbes expressas de desenquadramento do
investimento, de forma segmentada em relacgdo a inadequacdo, a
desatualizagdo e a auséncia do perfil do Investidor;

(iii) plano de acdo para o tratamento das divergéncias identificadas; e

(iv)  ocorréncia ou inocorréncia de alteragdes na metodologia de elaboracao de
carteiras no periodo analisado (sendo necessario o envio da nova metodologia).

6.7.  Adicionalmente, devera ser mantida documentacdo habil para evidenciar cada transacao
realizada pelas carteiras geridas pela Gestora, de forma que seja verificavel a consisténcia dos
relatorios e laudos descritivos elaborados.

7. ATUALIZAGOES

7.1. A revisdo dos parametros e premissas estabelecidas nesta Politica deve ser realizada no
minimo no periodo de 24 (vinte e quatro) meses.
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Anexo I — Modelo de Questionario de Adequacao ao Perfil do Investidor

QUESTIONARIO DE ADEQ}JACAO AO PERFIL DO INVESTIDOR DA ETHOS CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“"Gestora”)

Cddigo do cliente: [Digite aqui]

CADASTRO

O objetivo desta secdo é coletar as informagdes principais do cliente ou potencial cliente, incluindo
dados de contato. Os campos nao utilizados devem ser anulados no ato do preenchimento. Por
favor, evite abreviaturas.

Preenchimento exclusivo de pessoas fisicas

SITUACAO LEGAL

o Maior ou menor emancipado* o Interdito**

o Menor ndo emancipado** o Espolio**

*) Em caso de menor emancipado, enviar a Gestora a Certidao de Emancipacao
(**)  Nome do responsavel legal: [Digite aqui]

E dependente (para fins de declaracdo do imposto de renda)?

o Sim — Nome da pessoa da qual depende: [Digite aqui]

0 Nao

INFORMAGOES GERAIS

Nome: [Digite aqui]

Sexo: o Feminino o Masculino O Prefiro nao declarar
CPF: [Digite aqui] )

Cédula de Identidade: [Digite aqui] E RNE? m Sim o Nao
Nacionalidade: [Digite aqui]

Data expedicao: [Digite aqui] Orgao expedidor: [Digite aqui] UF: [Digite aqui]
Data de nascimento: [Digite aqui] Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] Pais: [Digite
aqui]

Nome da mae: [Digite aqui]
Nome do pai: [Digite aqui]

Estado civil:
O Solteiro O Divorciado
m Casado* m Separado judicialmente

a) Unido estavel* a) Vilvo
™ Nome do conjuge ou companheiro (a): [Digite aqui]
™ CPF do conjuge ou companheiro (a): [Digite aqui]

E pessoa exposta politicamente?

O Sim
o Nao

DADOS DE CONTATO
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Enderego: m Residencial o Comercial
Logradouro: [Digite aqui]

NO: [Digite aqui] Complemento: [Digite aqui] Bairro: [Digite aqui]
Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] CEP: [Digite aqui] Pais: [Digite aqui]
Telefone fixo: [Digite aqui] Telefone celular: [Digite aqui] E-mail: [Digite aqui]
FORMACAO ACADEMICA
| Ensino Fundamental o Ensino Superior — Qual curso? [Digite
0 Ensino Médio aqui]

] Pos-graduacdo/Mestrado/Doutorado

INFORMACOES PROFISSIONAIS

Profissao: [Digite aqui]

Empresa de vinculo (se houver): [Digite aqui] CNPJ: [Digite aqui]
Desde: [Digite aqui] Cargo atual: [Digite aqui]

Preenchimento exclusivo de pessoas juridicas

INFORMACOES GERAIS

Denominacao social: [Digite aqui]

CNPJ: [Digite aqui]

Data da constituigao: [Digite aqui]

Data do arquivamento dos atos constitutivos: [Digite aqui]

Sede:

Logradouro: [Digite aqui]

NO: [Digite aqui] Complemento: [Digite aqui] Bairro: [Digite aqui]
Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] CEP: [Digite aqui] Pais: [Digite aqui]

PESSOA E DADOS DE CONTATO
Nome: [Digite aqui]
CPF: [Digite aqui]

Cédula de Identidade: [Digite aqui] E RNE? O Sim o N3o
Data expedicao: [Digite aqui] Orgao expedidor: [Digite aqui] UF: [Digite aqui]
Telefone fixo: [Digite aqui] Telefone celular: [Digite aqui] E-mail: [Digite aqui]

Preenchimento exclusivo de fundos de investimento

INFORMAGOES GERAIS
Denominagao social: [Digite aqui]
CNPJ: [Digite aqui]

Denominacao social do administrador: [Digite aqui]

CNPJ do administrador: [Digite aqui]

Sede:

Logradouro: [Digite aqui]

NO: [Digite aqui] Complemento: [Digite aqui] Bairro: [Digite aqui]
Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] CEP: [Digite aqui] Pais: [Digite aqui]
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Denominacao social do gestor (caso aplicavel): [Digite aqui]

CNPJ do gestor (caso aplicavel): [Digite aqui]

Sede:

Logradouro: [Digite aqui]

NO: [Digite aqui] Complemento: [Digite aqui] Bairro: [Digite aqui]
Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] CEP: [Digite aqui] Pais: [Digite aqui]

PESSOA E DADOS DE CONTATO
Nome: [Digite aqui]
CPF: [Digite aqui]

Cédula de Identidade: [Digite aqui] E RNE? O Sim o Nao
Data expedicao: [Digite aqui] Orgao expedidor: [Digite aqui] UF: [Digite aqui]
Telefone fixo: [Digite aqui] Telefone celular: [Digite aqui] E-mail: [Digite aqui]

Preenchimento comum as pessoas fisicas e juridicas e a fundos de investimento

SITUAGCAO PATRIMONIAL

Patrimonio total (em R$): [Digite aqui]

Ativos que compdem o patrimonio: [Digite aqui]
Origem do patrimonio: [Digite aqui]

Renda total anual (em R$): [Digite aqui]

Pais (es) onde a renda é auferida: [Digite aqui]

PROCURADOR

Autoriza a transmissao de ordens por procurador?

O Sim
o Nao

Caso positivo, preencher com dados do procurador:

Nome: [Digite aqui]

CPF: [Digite aqui] )

Cédula de Identidade: [Digite aqui] E RNE? m Sim o Nao

Nacionalidade: [Digite aqui]

Data expedicao: [Digite aqui] Orgao expedidor: [Digite aqui] UF: [Digite aqui]

Telefone fixo: [Digite aqui] Telefone celular: [Digite aqui] E-mail: [Digite aqui]

O procurador é pessoa exposta politicamente?

O Sim
o Nao
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Preenchimento obrigatdrio para investidores nao residentes (preencher conforme aplicavel)

PESSOAS AUTORIZADAS A EMITIR ORDENS
Nome: [Digite aqui]
CPF: [Digite aqui]

INFORMACGES SOBRE REPRESENTANTE LEGAL
Nome: [Digite aqui]
CPF: [Digite aqui]

INFORMACOES SOBRE CUSTODIANTE

Denominacao social do custodiante: [Digite aqui]

CNPJ do custodiante: [Digite aqui]

Sede:

Logradouro: [Digite aqui]

NO: [Digite aqui] Complemento: [Digite aqui] Bairro: [Digite aqui]
Cidade: [Digite aqui] Estado: [Digite aqui] CEP: [Digite aqui] Pais: [Digite aqui]

EXPERIENCIA E OBJETIVOS

O objetivo desta secdo € verificar a familiaridade, a experiéncia prévia e o conhecimento do
cliente ou potencial cliente com produtos de investimento, para possibilitar a confeccdo de uma
politica de investimento individualizada adequada a seu perfil.

QUESTAO 1: Considerando os resultados de suas decisdes de investimento tomadas no passado,
o (a) Sr. (a) encontra-se:

m Plenamente satisfeito (a) O Parcialmente satisfeito (a)

O Bastante satisfeito (a) O Insatisfeito (a)

QUESTl"\O 2: Favor indicar com qual (is) das seguintes classes de ativos o (a) Sr. (a) tem
familiaridade, qual o volume de recursos que ja investiu diretamente e por que periodo:

o Tesouro Direto m Notas estruturadas

R$ [Digite aqui] R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui] de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O CDBs O Debéntures

R$ [Digite aqui] R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui] de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Outros titulos de crédito privado O Fundos multimercado
R$ [Digite aqui] R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui] de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Fundos de renda fixa O Fundos de agbes

R$ [Digite aqui] R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui] de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Fundos cambiais O Fundos imobiliarios

R$ [Digite aqui] R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui] de [Digite aqui] a [Digite aqui]
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o FIDCs

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Acoes

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Moedas (cambio)

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Imdveis

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]

o FIPs

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
o BDRs

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
O Commodiities

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]
m Derivativos

R$ [Digite aqui]

de [Digite aqui] a [Digite aqui]

O Outro (s) — Qual (is)? [Digite aqui]
R$ [Digite aqui]
de [Digite aqui] a [Digite aqui]

QUESTAO 3: Com que frequéncia o (a) Sr. (a) investia nas classes de ativos selecionadas na

Questao 2?

o Diariamente, em operagoes de O Trimestralmente

daytrade O Semestralmente ou de forma mais
O Algumas vezes no més esparsa

o Mensalmente

QUESTAO 4: Qual (is) das seguintes classes de ativo o (a) Sr. (a) tem intencdo de investir com

a Gestora?
m Tesouro Direto O Notas Estruturadas
O CDBs O Debéntures
O Outros titulos de crédito privado O Fundos multimercado
O Fundos de renda fixa O Fundos de agbes
O Fundos cambiais O Fundos imobiliarios
O FIDCs O FIPs
O Agdes O BDRs
O Moedas (cambio) O Commodities
O Imoveis O Derivativos
O Outro (s) — Qual (is)? [Digite aqui]

QUESTAO 5: Qual é sua necessidade futura de recursos?

i Vou precisar resgatar valores acima dos valores investidos ao longo dos préximos anos
para manter o0 meu padrao de vida

O Ja acumulei o suficiente para manter meu padrao de vida com rendimentos financeiros
O Nao pretendo fazer resgastes do valor investido nem dos rendimentos, e eventualmente

posso realizar novos aportes para aumentar meu patrimonio financeiro

TOLERANCIA GERAL AO RISCO

O objetivo desta secdo é auxiliar na definicdo da sua tolerancia geral ao risco, considerando
todo seu patriménio, desde seu relacionamento com a Gestora e outras instituicoes financeiras,
até seus bens nao-financeiros (por exemplo, imoveis). Escolha sempre a resposta que
corresponda melhor as suas preferéncias de investimento.
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As taxas e retornos apresentados sao meramente exemplificativos, utilizados exclusivamente com
a finalidade de analise de perfil de tolerancia ao risco, nao constituindo garantia de performance
por parte da Gestora.

QUESTAO 6: O que espera primordialmente como resultado de seus investimentos?

| Preservagao do Capital (risco de perdas limitado, com potencial de ganhos também
limitados)

o Uma combinagao entre preservacao do capital e sua valorizagao

o Valorizacao (potencial de ganhos mais elevados, ao custo de maior risco de perdas

significativas)

QUESTAO 7: Considerando um horizonte de investimento de um ano, com uma taxa do CDI de
10% no mesmo periodo, qual é o intervalo esperado para o retorno médio nominal de seus
investimentos?

O Entre 8% e 13% O Entre 3% e 25% O Entre -5% e 40%

QUESTAO 8: Ainda considerando uma taxa do CDI de 10% ao ano, esta disposto(a) a aceitar
uma perda acumulada nominal de 2% ao ano, para atingir a rentabilidade esperada para o
conjunto de seus investimentos?

0 Nao 0 Sim, por até 1 ano O Sim, por até 3 anos

QUESTf\O 9: O percentual que pretende investir com as Gestoras representa que fracao do seu
patrimonio total?

i Menos de 25% O Entre 50% e 75%

o Entre 25% e 50% O Mais de 75%

QUESTAO 10: Como o Sr. (a) prefere diversificar a alocagdo de seus recursos investidos com as
Gestoras?

O Prefiro que a totalidade de meu patrimonio esteja alocada em ativos de menor risco

i Prefiro que a maior parte de meu patrimonio esteja alocada em ativos de menor risco

O Prefiro ter uma composicao equitativa entre ativos de menor risco e ativos de maior risco
O Prefiro que a maior parte de meu patriménio esteja alocada em ativos de maior risco

i Prefiro que a totalidade de meu patrimonio esteja alocada em ativos de maior risco
NECESSIDADE DE LIQUIDEZ

O objetivo deste questionario é auxiliar na definicdo da sua tolerédncia geral ao risco,
considerando a parcela de seu patriménio que serd gerida pela Gestora. Escolha sempre
a resposta que corresponda melhor as suas preferéncias de investimento.

Os prazos apresentados sao meramente exemplificativos, utilizados exclusivamente com a
finalidade de analise de perfil de necessidade de liquidez, ndo constituindo garantia de liquidez
por parte da Gestora.

QUESTf\O 11: Por quanto tempo o Sr. (a) pretende manter os recursos investidos na Gestora?

i Pretendo permanecer no investimento em menos de um ano
a) Pretendo permanecer no investimento por mais de um ano até trés anos
o Pretendo permanecer no investimento por mais de trés anos até seis anos
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O Nao pretendo resgatar os recursos, investindo-os indefinidamente

QUESTAO 12: Como o Sr. (a) prefere diversificar a alocacdo de seus recursos investidos com a

Gestora?

| Prefiro que a totalidade de meu patrimonio esteja alocada em ativos liquidos

o Prefiro que a maior parte de meu patriménio esteja alocada em ativos liquidos

| Prefiro ter uma composicao equitativa entre ativos liquidos e iliquidos

| Prefiro que a maior parte de meu patrimonio esteja alocada em ativos iliquidos, desde
gue o retorno compense

o Prefiro que a totalidade de meu patrimonio esteja alocada em ativos iliquidos, desde que

0 retorno compense

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Pedimos a gentileza de preencher no quadro abaixo requerimentos adicionais que tenha em
relacdo a gestdo de seu patriménio pela Gestora (ex.: adquirir agdes de companhias abertas
apenas se 0s emissores figurarem no Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE; destinar 1%
do patriménio ao fomento de negdcios de impacto social; etc.).

Local e Data , / /
X
Aprovagao:
Visto e carimbo: Data:
/ /
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Anexo II — Modelo de Declaracao

Eu, [nome], portador da Cédula de Identidade n° [RG], expedida pelo[a] [6rgdo expedidor/UF],
e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia sob o n° [CPF], declaro:

1) ter lido, compreendido e preenchido o Questionario de Adequacao ao Perfil do
Investidor (“Questionario”);

2) [estar ciente de que o meu perfil de investidor, classificado em decorréncia do
Questionario preenchido por mim é [perfil]]{ou}[estar ciente de que nao foram obtidas
informacodes suficientes para a construcao do meu perfil de investidor ou as informagdes
fornecidas por mim se encontram desatualizadas]; e

3) ter sido informado e ter compreendido que os riscos potenciais, a liquidez ou outra
idiossincrasias associados ao investido em [produto] nao me sao recomendados, devido
a meu perfil [inadequado]{ou}[desatualizado]{ou}[ausente];

Sendo assim, reitero minha decisdo de investir no produto informado acima, ainda que este
esteja desenquadrado em relacao ao escopo do meu perfil, estando ciente que as decisdes
aqui expressas sao de minha Unica e exclusiva responsabilidade.

Local e Data

Declaracao de Desenquadramento ao Perfil do Investidor
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